（教师考前填写）

考试注意事项（必读）
课程名称：XXXXX

考试形式：
考试时间：XXXX年 XXX 月  XXX 日

XX:XX-XX:XX

提交答卷：1、考试结束后5分钟内使用手机拍答卷，以图片形式存储在word文件里

2、文件名字：学号+姓名+考试课程名称
          3、提交邮箱：

          4、邮件名称：姓名+课程名称
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



	试述资本结构理论。

试述战略财务报表分析的具体实施步骤。

试述公司治理的含义及其机制。

四、计算分析题（20分）

1.假设2015年ABC公司在工业品包装和新产品开发方面独树一帜，被XYZ公司视为最佳并购对象。有关资料如下：

（1）ABC公司被并购后，假设预测期为5年，5年以后ABC公司保持固定增长速度。5年中销售收入增长率(g)分别为8%，7%，5%,4%,3%。销售成本占销售收入比例为80%，销售和管理费占销售收入比例为10%，营运资本需求占销售收入的比例为15%，5年中折旧费前两年分别为16万元，14万元，以后一直为12万元，企业的资本性可以由折旧费来弥补；

（2）ABC公司2015年的销售收入为1000万元，企业所得税税率为30%；

（3） 假设目标公司现金流量在2020年以后保持固定增长速度，其增长率与销售收入增长率相同，增长率为3%。

（4）假设2020年前的资本成本为12%，2020年后稳定增长阶段资本成本为10%。
要求：根据上述资料分析确定目标公司的并购价值。
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多项选择题（每题2分，共30分）


1.哈佛分析框架是立足于（      ）的财务报表分析。


A．战略分析    B.会计分析     C. 财务分析    D.前景分析


2.财务预算的编制方法有(      )


A. 弹性预算      B. 固定预算       C. 零基预算       D. 滚动预算


3.并购按照是否通过中介机构划分为(      )


A. 直接并购      B. 混合并购      C. 横向并购        D. 间接并购


4.公司治理模式有(      )


A .个人控制主导型模式        B   外部控制主导模式  


 C  内部控制主导型模式       D   家族控制主导型模式


5. 并购价格支付方式有(      )


A. 现金支付方式  B. 股票支付方式 C. 资产置换方式  D.组合证券方式


二.简答题(50分)


1. 试述内部控制的发展历程及其要素。




















2.试述并购风险和反并购策略。
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